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Ressort Konjunktur des SECO

METEOROLOGEN DER
WIRTSCHAFT
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U  «Messung» der aktuellen Lage

Vierteljdhrliches BIP der Schweiz
« Wichtigste Kennzahl fur die Messung der Wirtschaftsleistung
 Publikation ca. 60 Tage nach Ende eines Quartals

* Berechnungen basieren auf den frihzeitig verfigbaren Daten, es
kommt daher zu Revisionen

Weitere Indikatoren

« Konsumentenstimmung

 Index der wochentlichen Wirtschaftsaktivitat
» Schweizer Konjunkturstimmung

* Potenzialwachstum, Produktionsliicke
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¥ Analyse und Prognose

Konjunkturprognosen des Bundes

* Wichtiges Planungsinstrument

 Aktualisierung jedes Quartal

* Modelle, departementsiibergreifende Expertengruppe

Szenarien
» Konjunkturszenarien, Langfristszenarien

Berichterstattung
« Konjunkturtendenzen
» Nach Bedarf spezifische Analysen

=) \WWW.SecOo.admin.ch/konjunktur
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Konjunkturbeobachtung

AKTUELLE WIRTSCHAFTSLAGE
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|+ Riuckblick: BIP-Revision ab 2020

BIP Real, saison- und Sportevent-bereinigt
Niveau in Mrd. CHF; rechte Skala: Veranderung zum Vorquartal in %
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nach Revision 2023 vor Revision 2023

—vor Revision 2023 —nach Revision 2023

Quelle: SECO
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Schweiz: Stagnation in Q2 nach starkem Q1

BIP, Schweiz
Real, saison- und Sportevent-bereinigt; Niveau in Mrd. Franken
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Quelle: SECO
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Wachstum in den USA und im Euroraum

BIP-Wachstum im internationalen Vergleich

Real, saisonbereinigt, Verdnderung gegentber dem Vorquartal, in %, Schweiz:
Sportevent-bereinigt

Veranderung
2022 20|_2_3: _____ , zu 2019 Q4
QB Q4 Qi Q2! Q2 |
USA 08 06 05} 0.6 ! 6.2 |
UK 01 01 01 0.2 1-0.2 |
Japan 03 00 09! 15 | 3.4
Euroraum 04 -01 001} 03 | 2.7
Deutschland 0.4 -04 -0.1} 0.0 ! 02 |
Frankreich 02 01 01} 05 | L7
Italien 04 -01 06}-03 | 1 2.2 |
Spanien 04 04 05} 04 ! | 0.4 |
Schweiz 02 00 09! 0.0 ! 5.7 |

Quellen: Nationale Statistikamter, SECO
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L+ Dienstleistungen und Konsum stltzen

Beitrage der Sektoren zum BIP-Wachstum
Real, saisonbereinigt, gegentber dem Vorquartal, in Prozentpunkten
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I 2. Sektor 3. Sektor Rest == BIP

Quelle: SECO
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Inflation welter rucklaufig

Landesindex der Konsumentenpreise

Veranderung zum Vorjahresmonat in %; Kerninflation: ohne frische und saisonale

Pgodukte, Energie und Treibstoffe 64
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== Erddélprodukte (rechte Skala) = Inflation Kerninflation

Quelle: BFS
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Arbeitslosigkeilt weiterhin tief

Stellensuchenden- und Arbeitslosenquote
Saisonbereinigt, in % der Erwerbspersonen

6
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—Stellensuchendenquote  —Arbeitslosenquote

Quelle: SECO
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
mm Aktueller Datenstand Aktuelle Prognose
—Datenstand letzte Prognose -=--Letzte Prognose

Wirtschaftliche Aussichten

WIE WIRD PROGNOSTIZIERT?
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|+ Wachstumstrend und Konjunktur

A
BIP

Konjunkturverlauf

Langfristiger
Wachstumstrend

t1 t2 t3 Zeit

Quelle: https://www.iconomix.ch/fileadmin/user_upload/iconomix/mat/de/a026/a026 konjunkturtendenzen_hintergrundwissen.pdf

« Konjunkturprognose betrifft die kurze Frist (max. tbernachstes Jahr)
» Fokussierung auf die Nachfrage (Konsum, Investitionen, usw)
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o

Erstellung der Konjunkturprognose

* Analyse der Konjunktur: Was ist die Ausgangslage?
« Bekommt die Industrie weniger Auftrage?
« Suchen die Unternehmen viele Beschaftigte?
 Steigt die Inflation?

* Internationales Grundszenario

* Internationale Entwicklung beeinflusst die Schweiz (offene
Volkswirtschaft) stark

 Wichtigste Handelspartner: EU, USA, ... -> Wie wird sich die
Konjunktur in diesen Regionen entwickeln?

« Daten, Analysen und Prognosen auslandischer Institutionen
(z.B. OECD, Zentralbanken, IWF) bilden die Grundlage
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o

Erstellung der Konjunkturprognose

» «Nowcasts» & Prognosemodelle

 «Indikatorenmodelle» flr die kurze Frist (was lernen wir aus
den aktuellen Daten fir die nahe Zukunft?)

« Strukturelle Modelle flr die langere Frist (Wie hangen die
wichtigen Grossen zusammen?)

 Vorteile: datenbasiert, objektiv, reproduzierbar
* Nachteile: Nur Messbares fliesst ein

» Expertenwissen & Erfahrung
 Vorteile: Aktuelle Lage und Erwartungen bertcksichtigen
» Nachteile: subjektiv

* Prognosen des Bundes kombinieren beides
« Expertengruppe fur Konjunkturprognosen des Bundes
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L+ Erganzende Szenarien

* Negativ- und/oder Positivszenarien mit der Abschatzung
spezifischer Risiken

* Beispiel: Szenarien zur Energielage im September 2022

BIP-Prognose und Szenarien (September 2022)

Real, saison- und Sportevent-bereinigt
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2019 2020 2021 2022 2023
—BIP ---Prognose September 2022

---Positivszenario e Negativszenario

Quellen: Expertengruppe Konjunkturprognosen, SECO
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Konjunkturprognose

PROGNOSE VON JUNI 2023
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L+ Prognose Juni 2023

* Internationales Umfeld

* Leicht positivere Entwicklung als erwartet (China, USA),
rucklaufige Energiepreise, doch Inflation persistenter

» Erwartung: gedampfte Entwicklung der Weltwirtschatt,
allméhliche Beschleunigung 2024

* Schwelz

« Abschwachung der Konjunktur, keine (schwere) Rezession

Prognosen Schweiz
Ohne weitere Angabe Veranderungen in %

2023 2024

Bruttoinlandprodukt (BIP) und Komponenten, Sportevent-bereinigt”
BIP 1.1 1.5
Vollzeitaquivalente Beschaftigung 1.8 0.7
Arbeitslosenquote in % 2.0 23
Landesindex der Konsumentenpreise 2.3 1.5
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|+ International Abschwachung der Industrie...

PMI Industrie
Saisonbereinigt

2022 2023
Schweiz
Welt
Industrielander
Schwellenlander
USA
Japan
China
UK
Euroraum
Deutschland
Frankreich
Italien
Spanien

1 >54

W <46 = 50 (Wachstumsgrenze)

Quellen: S&P Global, Credit Suisse/procure.ch
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. wahrend die Dienste eher stutzen

PMI Dienstleistungen
Saisonbereinigt

2022 2023

Schweiz

Welt
Industrielander |
Schwellenlander |
USA

Japan
China

UK
Euroraum
Deutschland
Frankreich
Italien
Spanien

=50 (Wachstumsgrenze) . >54

Quellen: S&P Global, Credit Suisse/procure.ch (Datenstand: 4. September)
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L+ Stimmung: Ruckgang v.a. in der Industrie

KSS: Stimmung nach Branchen bzw. Akteuren
Beitrag der Stimmungsindikatoren zum KSS
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Quelle: SECO
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Ausblick & Risiken

 Das erste Halbjahr 2023 ist insgesamt positiv verlaufen

* Die Weltwirtschaft hat sich in der Summe im Einklang mit den
Erwartungen entwickelt

 Die Konjunkturindikatoren deuten aber auf eine Verlangsamung
* Die Risiken sind vielfaltig, insbesondere:
 Starkere Abschwachung der chinesischen Wirtschaft

e Persistentere Inflation und/oder starkere bremsende Effekte der
Internationalen Geldpolitik

* Energielage

 Aktualisierung der Prognose am 20. September

mm) \WVWW.Seco.admin.ch/konjunkturprognosen
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